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abstrak

penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh net profit margin (npm), return on asset
(roa), debt to equity ratio (der), dan earning per share (eps) terhadap harga saham pada pﬂalhelem sub
sektor makanan dan minuman yang terdaftar di indeks saham syafiledl indonesia (issi). penelitian ini
menggunakan pendekatan lmtitatif, dengan jenis penelitian asosiatif. meng gunakan data sekunder berupa
laporan keuangan triwulan perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di indeks saham
syariah indonesia. populasi yang digunakan adalah seluruh perusahaan sub sektor makanalaan minuman
yang terdaftar di issi selama periode 2-2(}21. yaitu berjumlah 29 perusahaan. metode sampling yang
digunakan adalah purposive sampling. hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial variabel npm,
roa, dan eps berpengaff{¥signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor makanan dan
minuman. variabel der %k berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor
makanan dan minuman. secara simultan simultan variabel npm, roa, der, dan eps secara bersama-sama
rpengaruh signifikan terhadapa harga saham.

Kata kunci: NPM, ROA, DER, EPS, Harga Saham

abstract
this research is aimed to find out how the effect of net profit mn (npm), return on assets (roa), debt to
equity ratio (der), and earning per share (eps) has ()rmck prices in food and beverage sub-sector companies
listed on the index. indonesian sharia shares ). this research uses a quantitative approach, with the type
of associative research. using secondary data in the form of quarterly m](‘.'ial reports of food and beverage
sub-sector companies listed on the indonesian sharia stock index. the population used ll food and
beverage sub-sector companies registered at during the 2018-2021 period, namely 29 companies. the
sampling method used is purposive sampl the results showed that partially the npm, roa, and epwble
had a significant effect on stock prices in food and beverage subsector companies. the der variabl as no
significant effect on stock prices in food and beverage subsector companies. simultaneously the variables
npm, roa, der, and eps together have a significant effect on stock prices.
Keywords: NPM, ROA, DER, EPS, Stock Price
5
gENDAHULUAN

Perkembangan industri makanan dan minuman terus berkembang seiring dengan
pertambahan jumlah penduduk di Indonesia. MeskifBerekonomian negara sedang tidak
stabil, permintaan di sektor ini tetap tinggi karena makanan dan minuman merupakan
kebutuhan dasar manusia selain @mpat tinggal dan pakaian. Pertumbuhan ini dapat
menarik minat pengusaha untuk terjun ke bisnis ini. Banyak perusahaan di industri
fAkanan dan minuman bersaing untuk meningkatkan bisnis mereka. Selain perbankan,
pasar modal juga menjadi alternatif sumber dana terbaik untuk perusahaan. Pasar modal
menyediakan sumber dana jangka panjggB dan berbagai alternatif dana untuk perusahaan.
Salah satu alternatif tersebut adalah saham. Saham merupakan surat berharga yang
bersifat kepemilikan, yang artinya pemilik saham merupakan pemilik perusahaan
(Sutrisno, 2013). (6]

Harga saham, merupakan pembagian antara modal perusahaan dan jumlah saham
8¢ diterbitkan (Eduardus Tandelilin, 2017). Di pasar modal, harga saham perusahaan
dapat digunakan untuk merggkur apakah kinerja perusahaan tersebut baik atau tidak.
Untuk mengetahui kinerja perusahaan dapat dilakukan dengan menganalisis laporan
keuangan perusahaannya. Analisis laporan keuangan adalah kegiatan membgfiingkan
komponen laporan keuangan, untuk mendapatkan gambaran kondisi keuangan

43




E-Jurnal ¢\sinta
ECOBISMA (Jurnal Ekonomi, Bisnis dan Manajemen) . Yol. 10 No.l
Fﬁrﬂmﬂ‘l dan Bisnis PASSN : 2477-6082 Tahun 2023

EISSN : 26203381
perusahaan dari perspektif keuangan perfilhaan yang berbeda. Hasil dari analisis laporan
keuangan biasanya disebut juga dengan analisis rasio, yang biasanya diguffkan sebagai
parameter dalam menilai kinerja perusahaan (Henry Faisal Noor, 2009). Secara umum
terdapat beberapa faktor yang mempengaruhi naik turunnya harga saham suatu
perusahaan. Faktor — fak@f tersebut diklasifikasikan menjadi faktor internal dan
cksternal. Faktor eksternal merupakan faktor yang berasal dari luafffjrusahaan, seperti
kondisi fundamental ekonomi makro yang meliputi naik turunya suku bu@fa, tingkat
inflasi, dan tingkat pengangguran. Faktor eksternal lainnya yaitu fluktusai kurs rupiah
terhadap mata uang asing, kebijakan pemerintah, faktor panik, dan faktor manipulasi
pasar. Sedangkan faktor internal perusahaan yaitu faktor fundamental perusahaan, aksi
korporasi perusahaan, dan proyeksi kinerja kenangan di masa mendatang (Irham Fahmi,
2014).

Kinerja suatu perusahaan @EJat dilihat dari rasio keuangan selama satu periode
tertentu. Rasio yang digunakan pada penelitian ini adalah rasio profitabilitas dan rasio
solvabilitas. Menurut Kasmir (2015) Rasio Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam menghasilkgfjkeuntungan atau laba dalam suatu periode
tertentu. Rasio profitabilias yang digunakan adalah Net Profit Margin (NPM), Return On
Asset (BPA), dan Earning Per Share (EPS). Eduardus Tandelin (2010) menyatakan
bahwa harga saham dipengaruhi oleh NPM, ROA, dan EPS secara bersama — sama.
Semakin besar nilai ROA maka akan menunjukkan kinerja perusahaan yang baik, karena
tingkat pengembalian investasi semakin besar. Semakin tinggi rasio NPM berarti semakin
bagus perusahaan dalam menghasilkan laba. Dan jika nilai EPS tinggi artinya perusahaan
mampu memperoleh laba dan igBhdistribusikan laba yang diraih perusahaan kepada
pemegang saham dengan baik. Rasio solvabilitas adalah rasio yang menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka panjangnya atau kewajiban
kewajibannya apabila perusahaan di likuiditas, rasio yang dig@akan yaitu Debt to Equiy
Ratio (DER). Menurut (Brigham & Joel F. Houston, 2001) Semakin besar DER yang
dimiliki perusahaan §ka semakin besar pula tingkat resiko yang harus ditanggung
perusahan, sehingga semakin tinggi nilai DER maka harga saham perusahaan akan
mengalami penurunan.

Grafik 1.1
Data Net profit Margin Perusahaan Sub Makanan dan Minuman
yang terdaftar di ISSI tahun 2018 - 2021
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Berdasarkan grafik 1.1 dapat dilihat bahwa nilai Net Profit Margin pada keenam
perusahaan dari tahun 2018 sampai @321 mengalami kenaikan dan penurunan yang
berbeda. Salah satu rasio profitabilitas yang dg@at mempengaruhi harga saham adalah Net
Profit Margin (NPM). NPM merupakan perbandingan antara laba bersih dengan
penjualan. Semakin besar Net Profit Margin (NPM), maka kinerja perusahaan akan
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semakin produktif sehingga akan meningkatkan kepercayaan investor untuk
menanamkan modalnya pada perusahaan. Semakin besar nilai NPM, maka semakinf{fik
kemampuan perusahaan untuk mendapatkan laba yang tinggi sehingga akan
meningkatkan harga saham perusahaan (Indra Bastian & Suhardjono, 2006) Hal ini
dibuktikan dalam pdffjlitian (Yun Fitriano & Meiffa Herfianti, 2021) bahwa NPM
berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham pada perusahaan. NPM yang
meningkat memiliki @#ngaruh terhadap harga saham karena NPM meningkat
menunjukiggad bahwa kemampuan perusahaan untuk mencapai laba cukup tinggi.
Sehingga jika NPM naik maka harga saham juga akan naik. Meskipun demifgjn,
penelitian (Alifatussalimah & Atsari Sujud, 2020) menemukan bahwa NPM tidak
berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan. Hal tersebut mencerminkan
bahwa naik turunnya NPM tidak akan mempengaruhi pergerakan harga saham secara
signifikan.

Grafik 1.2

Data Return On Asset Perusahaan Sub Makanan dan Minuman

yang terdaftar di ISSI tahun 2018 - 2021
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Berdasarkan grafik 1.2 dapat diketahui bahwa nilai Return On Asset pada keenam
perusahaan #@ngalami perubahan pada periode 2018 -2021. Rasio profitabilitas lainnya
yang dapat mempengaruhi harga saham adalah Return Or@dsset (ROA). ROA dapat
mempengaruhi harga saham, ROA dapat dikatakan sebagai rasio yang digunakan untuk
mengukur tingkat efektivitas perusahaan dalam memperoleh dengan memanfaatkan
aktiva yang dimiliki. Sehingga semakin tinggi ROA, maka semakin baik juga kondisi
perusahaan (Farah Mg@aretha, 2005). Hal ini berdasarkan penelitian (Muhammad
Hamidun Asri, 2017) bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham. Setiap kenaikan ROA akan igghaikkan harga saham perusahaan. Akan tetapi, pada
penelitian (Al umar & Nur Savitri, 2020) menunjukkan bahwa ROA memiliki pengaruh
negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. Artinya investor tidak melihat assets
perusahaan sebagai tolak ukur kenaikan atau penurunan harga saham.
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Grafik 1.3

Data Debt to Equity Ratio .erusahaan Sub Makanan dan Minuman
yang terdaftar di ISSI tahun 2018 - 2021
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Pada grafik 1.3 menjelaskan bahwa tingkat gebr to Equity RgElo pada keenam
perusahaan yang terpil{fnengalami perubahan di setiap tahunnya. Harga saham juga
dapat dipengaruhi oleh rasio solvabilitas adalah Debt to Equity Ratio (DER). Tingginya
DER mencerminkan tingginya pembiayaan korporffl) yang tidak berasal dari sumber
keuangan sendiri melainkan dari kreditur. Sehingga akggjberpengaruh negative terhadap
kinerja perusahaan, karena tingkat hutang yang tinggi akan mempengaruhi kepercayaan
investor untuk membeli saham perusahaan dan mempengaruhi turunnya harga saham
perusahaan (Muhammad J@an Efendi, 2021). Hal ini berdasarkan penelitian (Faridatul
Husna & Sunandar, 2022) bahwa DER memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan
terhadap harga saham. Kenaikan DER akan menyfbabkan terjadinya penurunan harga
saham, dan nilai DER yang rendah menunjukkan bahwa perusahaan mempunyai risiko
yang kecil sehingga kepentingan investor lebih terjamin. Akan teffi, hasil penelitian
(Adi Misykatul Anwar, 2021) menunjukkan bahwa DER mimiliki pengaruh positif dan
tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. gfetidakpastian investasi di
perusahaan dapat membuat para investor khawatir bahwa utang yang cukup besar dapat
menyebabkan tingkat keamanan investasi di perusahaan menjadi tidak aman. Namun, di
sisi lain, perusahaan bisa menggunakan utang tersebut untuk berinvestasi dan
meningkatkan laba,sehingga sulit bagi investor untuk mengevaluasi kinerja perusahaan.

2}
Grafik 1 4
Data Earning Per Share Perusahaan Sub Makanan dan Minuman
yang terdaftar di ISSI tahun 2018 - 2021
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Pada grafik 1.4 diatas menjelaskan bahwa nilai Earning Per Share pada perusahaan
terpilihfFiengalami kenaikan dan penurunan pada periode 2018 — 2021. Rasio pasar
seperti Earning per Share (EPS) juga dapat turut mempengaruhi pergerakan harga saham.
Rasio ff§hr seperti EPS juga dapat turut mempengaruhi pergerakan harga saham. EPS itu
sendiri merupakan rasio yang menggambarkan jumlah rupiah yang diperoleh untuk setiap
@ba: saham biasa (Lukman Syamsuddin, 2009). Oleh karena itu, investor umumnya
tertarik untuk berinvestasi di suatu perusahaan dengan EPS yang besar, sehingga harga
saham perusahaan akan ikut naik sebaggj akibat dari naiknya permintaan pasar terhadap
saham perusahaan yang bersangkutan. Hal ini sejalan dengan penelitian (Suryawuni dkk.,
2022) bahwa EPS berpengaruh posffj dan signifikan terhadap harga saham. Akan tetapi,
pada penelitian (Dwi & Astuti, 2018)menunjukkan bahwa EPS tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham.

Alasan penelif menjadikan perusahaan makanan dan minuman sebagai objek
penelitian karena makanan dan minuman merupakan salah satu kebutuffin primer
manusia selain pakaian dan tempat tinggal. Sehingga dalam kondisi apapun perusahaan
makaffin dan minuman akan tetap ada untuk memenuhi kebutuhan masyarakat Indonesia.
Pada penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh g¥jsing-masing
parsial dan bersama-sama simultan dari NPM, ROA, DER, dan EPS terhadap harga
saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar dalam Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2018 — 2021.

TINJAUAN PUSTAKA
PasgfModal Syariah

Pasar modal adalah kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum dan
perdagangan efek, perusahaan public yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya,
serta lembaga dan profesi yangberkaitan dengan efek. Sedangkan menurut (Alexander

Thian, 2021) Pasar Modal Syariah adalah pasar untuk bertransak@j surat berharga sesuai

dengan prinsip — prinsip islam. Menurut ( Alexander Thian, 2021) Saham merupakan surat

berharga yang bersifat kepemilikan, yaitu pemilik saham merupakan pemilik perusahaan.

Maka semali) besar saham yang dimiliki maka semakin besar kekuasaan daffin

perusahaan. Saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyertaan atau kepemilikan atas

investasi atau sejumlah dana yang diinvestasikandalam suatu perusahaan (Swawidji

Widoatmojo, 2004).

Menurut (Eduardus Tandelilin, 2017) Sekuritas yang diperdagangkan di pasar modal

fflonesia ada 2 yaitu:

1. Saham Biasa (common stock), surat lfffgharga yang menunjukkan bukti kepemilikan
suatu perusahaan. HgEhegang saham memiliki hak dalam Rapat Umum Pemegang
Saham (RUPS) dan di akhir tahun memperoleh keuntungan dalam bentuk deviden.

2. Saham Preferen (preferen stock), surat berharga yang menunjukkan bukti kepemilikan
suatu perus§Bhan namun dalam pembagian dividen lebih didahulukan sebelum kepada
pemegang saham biasa. Dividen pda saham preferen biasanya dibayarkan dalam
jumlah tetap dafidak pernah berubah dari waktu ke waktu.

3. Saham syariah adalah bukti kepemilikf) atas suatu perusahaan yang memenuhi
kriteria berdasarkan fatwa DSN-MUI, dan tidak termasuk saham yang memiliki hak-

hak istimewa (Musdalifah Aziz, 2015).

Harga Saham
Harga Saham@Eherupakan pembagian antara modal perusahaan dan jumlah saham

yang diterbitkan. Harga saham merupakan harga yang terjadi di pasar saham, yang akan
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sangat berarti bagi perusahaan karena harga tersebut menentukan b&Pfrnya nilai

perusahaan (Eduardus Tandelilin, 2017). Menurut Agus Sartono (2010) harga saham

suatu perusahaan selalu mengalami pergerakan naik atau turun. Pegerakan pada harga
saham inilah yang dapat memberikan keuntungan bagi investor. Harga saham dapat
dibedakan menjadi tiga, yaitu:

1. Harga Nominal adalah harga yang tercantum dalam sertifikat saham yang ditetapkan
oleh emiten untuk menilai setiap lembar saham yang dikeluarkan. Besarnya harga

nominal memberikan arti penting saham karena dividen minimal biasanya ditetapkan
berdasarkan nilai nominal.

2. Harga Perdana merupakan harga saham yang dicatat di bursa efek. Harga saham pada
pasar perdana biasanya ditetapkan oleh penjamin emisi (underwriter) dan emiten.
Sehingga akan diketahui berapa harga saham emiten itu akan dijual kepada
masyarakat untuk menentukan harga perdana.

3. Harga Pasar merupakan harga suatu saham pada pasar yang sedang berlangsung.
Harga saham akan mengalami perubahan naik atau turun pada waktu tertentu.
Perubahan dapat dipengaruhi oleh kekuatan permintaan dan penawaran, jika suatu
saham mengalami kenaikan permintaan, mafgggharga saham cenderung akan naik.
Terdapat beberapa kondisi serta keadaan yang dapat menyebabkan harga saham

m@alami fluktuasi, antara lain (Irham Fahmi, 2014) :

1. Faktor internal dan faktor eksternal.

a. Faktor Internal, merupakan faktor yang dapat mgfpengaruhi harga saham dari
dalam perusahaan, yang sering disebut dengan faktor fundamental. Faktor ini
berkaitan dengan penffifian kinerja perusahaan. untuk menganalisis Kkinerja
perusahaan digunakan rasio keuangan yaitu, rasio profitabilitas, rasio likuiditas,
rasio aktivitas, dan rasio solvaffllitas (utang). Dengan menggunakan analisis
tersebut dapat membantu untuk memperkirakan harga saham dimasa yang akan
datang dengan mengestimasi nilgfdari faktor-faktor internal yang mempengaruhi
harga saham sehingga diperoleh taksiran harga saham.

b. Faktor Eksternal, merupakan faktor yang dapat mempengaruhi harga saham dari
luar perusahaan, yang sering disebut den@gp faktor tekhnikal. Faktor eksternal
dapat diukur degan menggunakan variabel tingkat bunga, tingkat inflasi, dan nilai
tukar.

2. Kebijakan yang diambil perusahaan dalam menentukan perluasan usaha, dengan
membuka kantor cabang dan kantor cabang pembantu, baik yang akan dimuka di
dalam negeri maupun di luar negeri.

3. Perusahaan melakukan pergantian direksi yang secara mendadak.

4. Penurunan yang terjadi terus-menerus dalam periode tertentu pada kinerja perusahaan.

g
Net Profit Margin (NPM)

Menurut Kasmir (Kasmir, 2018) Net Profit Margin (NPM) adalah rasio yang
digunakan untuk menghitung laba setelah pajak terhadap penjualan. Rasio ini m@gukur
keuntungan atau laba bersih perusahaan terhadap total penjualan perusahaan. Tingkat
NPM memilki hubungan yang berbanding lurus dengan harga saham. Semakin tinggi
tingkat NPM semakin baik pula kinerja perusahaan sehingga dapat mempengaruhi
peningkatan harga saham dalam suatu perusahaan.

Laba Bersih
W = Total Penjualan x 100%
Return On Asset (ROA)
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Return On Assets (ROA) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat
efektivitas perusahaan dalam memperoleh laba dengan memanfaatkan aktiva yang
dimiliki.Sehingga semakin tinggi ROA, maka semakin baik kondisi perusahaan serta
dapat meningkatkan harga@fiham perusahaan (Farah Margaretha, 2005)

Return On Asset (ROA) = tabesersi

Total Aset
Debt to Equity Ratio (DER)

Menurut Suryawuni (Suryawuni dkk., 2022) Debt to Equity Ratio (DER) merupakan
[fAsio yang digunakan untuk menilai utang dan ekuitas. DER yang rendah menunjukkan
bahwa perusahaan mempunyai risiko yang kecil, sehingga lebih disukai oleh investor dan
harga sahamnya cendeiffilc akan mengalami kenaikan.

Debt to Equity Ratio (DER) = T tiabiitas

Total Ekuitas

Earggipg Per Share (EPS)

Earning Per Share (EPS) merupakan rasio untuk mengukur keberhasilan manajemen
dalam mencapai keuntungan bagi pemegang saham. Semakin baik perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan maka semakin tinggi harga saham perusahaan (Kasmir, 2012).

EPS = Laba Bersih

Jumlah Saham Beredar

METODE PENELITIAN
Pendekatan dan Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, d&figan jenis penelitian asosiatif
(Sugiyono, 2018). Data yang digunakan menggunakan data sekunder berupa laporan
keuangan triwulan perusahaan sub sektor makanan dafZhinuman yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia (ISSI) periode 2018 — 202 1. Data sekundefalam penelitian ini
diambil dari website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) https://old.idx.co.id.

Populasi dan Sampel

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sub sektor
makanan dan minuman ygig terdaftar di ISSI selama periode 2018-2021, yaitu berjumlah
29 perusahaan. Metode sampling yang digunakan adalah purposive sampling dengan
kriteria bahwa perusahaan memiliki data laporan keuangan yang lengkap selama periode
2018- 2021, tidak di suspend (diberhentikan perdagangannya) oleh &I selama periode
2018 — 2021, dan tidak mengalami kerugian selama periode tersebut. Berdasarkan kriteria
ini, perusahaan yang menjadi sampel pen@tian terdiri dari 6 perusahaan yaitu:

Tabel 1.1
6 Daftar Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar ISSI tahun
;m 2018 -2021

No | Kode Perusahaan Nama Perusahaan
1 gPES Akasha Wira International Tbk.
2 CAMP Campina Ice Cream Indygpgy Tbk.
3 CLEO Sariguna Primatirta Tbk.
4 DLTA Delta Djakarta Tbk.
5 ICBP Indofood CBP Ssukses Makmur Thk.
6 MYOR Mayora Indah Tbk.
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Teknik Analisis Data

Teknik analisis data dalam penelitian ini adalah ujiffigresi data panel yang dilakukan
dengan menggunakan bantuan aplikasi E- Views @. Untuk melakukan uji regresi data
panel ini maka harus menentukan terlelfgh dahulu model regresi data panel yang paling
tepat digunakan melalui perhitungan Uji Chow, Uji Haustman, dan Uji Lagrange
Multiplier (LM). Set@#h mengetahui model yang tepat digunakan maka harus lulus dalam
kualitas data seperti uji normalitas, uji multikolinieritas, uji heteroskedastisitasggpn uji
autokorelasi. Kemudian dilakukan uji hipotesis dengan menggunakan hasil dari uji t, uji
[EBuji koefisien determinasi (R?).

Hipotesis
Berdasarkan teori diat§j maka peneliti dapat menuliskan hipotesis penelitian ini, yakni:
1. Diduga NPM berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di ISSI periode 2018 - 2021.
2. Diduga ROA berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di ISSI periode 2018 - 2021.
3. Diduga DER berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di ISSI periode 2018 - 2021.
4. Diduga EPS berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor
makanan dan minuman yang tefgftar di ISSI periode 2018 - 2021.
5. Diduga NPM, ROA, DER, dan EPS secara simultan berpengaruh terhadap harga
saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di ISSI
periode 2018 - 2021.

46
EASIL DAN PEMBAHASAN
Analisis Regresi Data Panel dan Uji Pemilihan Regresi Data Panel

Data panel adalah gabungan dari data runtut waktu time series dan data silang cross
section (Agus Tri Basuki & Nano Prawoto, 2016). Untuk mengetahui metode yang paling
efisien dari tiga model persamaan yaitu Common Effect Model (CEM), Fixed Effect
Model (FEM), Random Hg§ct Model (REM), perlu dilakukan uji dari masing — masing
model. Untuk memilih model regresi data panel yang paling tepat maka digunakan
E@hitungan Uji Chow, Uji Haustman, dan Uji Lagrange Multiplier (LM).
Dasar pengambilan keputusan sebagai berikut:

Tabel 1.2

Dasar Pengambilan Keputusan

HO = Common | HO = diterima apabila cross-
Uji Chow Effect model section F > 005

Ha = Fixed effet | Ha = diterima apabila cross-

Model section F < 0,05

HO = Random | HO = diterima apabila
Uji Hausman | effect Model probabilitas > 0,05

Ha = Fixed effet | Ha = diterima apabila
a2 Model probabilitas < 0,05
Uji Lagrange
Multiplier HO = Common | HO = diterima jika Prob.
(LM) (Effect Model Breusch-Pagan >0,05

Ha = Random | Ha = diterima jika Prob.

Effect Model Breusch-Pagan < 0,05
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a. Uji Chow
Tabel 1.3
Hasil Uji Chow
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 91.62689 (5,86) | 0.0000
2
Cross-section Chi-square 177.1055 51 0.0000
12

Hasil dari Uji Chow menunjukkan bahwa nilai probabilitas Cross-section F = 0.0000 <
0,05 artinya Ha diterima. Dengan demikian, model yang paling tepat untuk persamaan
regresi menurut uji Chow adalah Fixed Effect Model (FEM).
b. Uji Hausmant
Tabel 1.4
Hasil Uji Hausmant
Chi-Sq. Chi-Sq.
Statistic df.
20.27421 4
0
Hasil dari Uji Hausmant menunjukkan bahwa nilai probabilitas = 0,0004 < 0,05 artinya
Ha diterima. Dengan demikian, model yang paling tepat untuk persamaan regresi menurut
uji Hausmant adalah Fixed Effect Model (FEM).
c. Lagrange Multiplier (LM)

Test Summary Prob.

Cross-section random 0.0004

Tabel 1.5
Hasil Uji Lagrange Multiplier (LM)
Null (no rand. | Cross- Period Both
effect) section
Alternative One-sided | One-sided
Breusch-Pagan 5637569 | 2.162940 | 58.53863
(0.0000) (0.1414) (0.0000)
Honda 7.508375 | -1.470694 | 4.269285
(0.0000) (0.9293) (0.0000)
King-Wu 7.508375 | -1.470694 | 5.767097
(0.0000) (0.9293) (0.0000)

Hasil dari Uji Hausmant menunjukkan bahwa nilai Breusch Pagan = 0&)00 < 0,05
artinya Ha diterima. Dengan demikian, model yang paling tepat untuk persamaan regresi
Ecnurut uji Lagrange Multiplier (LM) adalah Fixed Effect Model (FEM).
(Bapat disimpulkan bahwa pendekatan model terbaik yang digunakan untuk menentukan
Pengaruh NPM ROA.DER.dan EPS terhadap Harga Saham Peryhhaan Sub Sektor
Makanan dan Minuman yang terdaftar di ISSI periode 2018 — 2021 adalah Fixed Effect
Model (FEM).

1. Uji Asumsi Klasik

Sefllah menentukan model yang tepat untuk digunakan dalam persamaan regresi data
panel, maka perlu dilakukan pengujian dengan uji asumsi klasik. Uji asumsi klasik terdiri
dari uji norgjlitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi.

a) Uji Normalitas

Uji normalitas bertujuan untuk mengetahui apakah data berdistribusi normal atau

tidak dengan menggunakan grafik histogram. Uji normalitas dapat diketahui dengan
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melihat nilai probabilitas dari Jarque-Berra (JB) melalui software Eviews 10. Menurut
Basuki dan Prawoto (2016: 297) dasar pengambilan keputusan sebagai berikut:

HO : data tidak terdistribusi normal

H1 : data terdistribusi normal
Dasar p@@ambilan keputusan dari uji normalitas adalah apabila nilai probabilitas jarque-
berra > 0.05, maka HO ditolak dan H1 diterima yang dimana dapat disimpullgf) bahwa
data telah terdistribusi normal, dan sebaliknya jika HO diterima dan H1 ditolak, maka data
tidak terdistribusi normal.

Gambar 1.1
Hasil Uji Normalitas — Jarque-Bera

— Serlas: Standardized Rasiduals
12 Sample 201801 202104
Obsenations 96

Mean J.47e-18
Median -0.005147
Maximum 0.265473
Minimum 0.213281
4] Sid. Dev. 0.106262

Skewness 0.334862

z H Kurtosis 2897656

4 —_ — querB 1.837090

-2 b L L L Probabilty  0.399099

Hasil yang diperoleh dari uji normalitas dengan nilai Jarque Berra sebesar 1,837090 <
9,48773 (nilai Jarque Berra pada tabel) dan nilai probibalita{§}),399099 > 0.05, maka
menolak HO dan menerima H1 yang dimana mengindikasikan bahwa data penelitian ini
terdistribusi normal.

b) Uji Multikolinearitas
Uji ghultikolinearitas bertujuan untuk menguji apakah model regresi ditemukan
adanya korelasi antar variabel bebas (independen). Menurut Ghozali (2013) dasar
pengambilan keputusan sebagai berikut:
1) Jika nilai korelasi > 0,80 maka HO ditolak, sehingga terdapat masalah

multikolinearitas
2) Jika nilai korelasi < 0,80 maka HO diterima, sehingga tidak terdapat masalah
multikolinearitas
Tabel 1.6
Hasil Uji Multikolinearitas
NPM ROA DER EPS
NPM 1.000000 | 0482651 | -0.292100 | 0.588285

ROA 0482651 1.000000 | 0053787 | 0.667406
DER -0.292100 [ 0.053787 | 1.000000 | 0.268175
EPS 0.588285 | 0.667406 | 0.268175 1.000000

Berdasarkan hasil penghitungan diperoleh bahwa nilai koefisien korelasi X1 dan X2
sebesar 0482651 < 0,80, koefisien korelasi X1 dan X3 sebesar -0,292100< 0,80,
koefisien korelasi X1 dan X4 sebesar 0,588285 < 0,80, koefisien korelasi X2 dgfX3
sebesar 0053787 < 0,80, koefisien korelasi X3 dan X4 sebesar 0268175 < 0.,80. Dapat
dilihat bahwa Nilai korelasi antar variabel < 0,80. Maka artinya tidak terjadi masalah
multikolinieritas.
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¢) Uji Heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas digunakan untuk menguji apakah dalam model regresi terjadi
ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan ke pengamatan yang lain. Jika
varians dari residual satu pengamatan ke pengamatan(§ang lain sama, maka telah terjadi
homoskedastisitas; jika berbeda, maka telah terjadi heteroskedastisitas. Model regresi
yang baik adalah model yang homoskedastisitas (tidak terjadi heteroskedastisitas).
Masalah heteroskedastisitas dapat dideteksi dengan menggunakan uji Glejser. Uji Glejser
adalah mergresikan nilai absolute residual terhadao variabel independen. Menurut
Ghozali (2013) dasar pengambilan keputusan sebagai berikut:
1) Jika nilai Prob. < 005, maka HO ditolak, Ha diterima yang artinya terdapat
masalah heteroskedastisitas
2) lJika nilai Prob. > 0,05, maka ha ditolak, HO diterima yang artinya tidak terdapat
masalah heteroskedastisitas.

Tabel 1.7
Hasil Uji Heteggskedastisitas
Variable Coeffici | Std. Error | t-Statistic | Prob.
ent
C - | 0.207598 | -0.270389 | 0.7875
0.05613
2
X1 0.00843 | 0.049817 | 0.169372 | 0.8639
8
X2 - | 0.067127 | -0.463656 | 0.6441
003112
4
X3 - | 0.041707 | -0.975788 | 0.3319
0.04069
o
X4 0.05270 | 0.064988 | 0.811003 | 04196
6

Nilai probabilitas dari keempat variabel > 0,05. Variabel X1 sebesar 0,8659, variabel
X2 sebesar 06441, variabel X3 sebesar 0,3319, dan variabel X4 sebesar 0,4196. Maka
dalam penelitian tidak terjadi masalah heterokedasitas.

i .
d) Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi dilakukan dengan menguji nilai uji Durbin-Watson untuk mengetahui
ada tidaknya autokorelasi dalam model regresi. Dasar pengambilan keputusannya adalah
jika Durbin Watson berada di antara DU dan 4-DU, Hgrarti tidak ada autokorelasi. Adapun
nilai Durbin Watson pada uji autokorelasi disajikan sebagai berikut:

Tabel 1.8
a Hasil Uji Autokorelasi
R-squared 0.96313 Mean dependent 32125
9 | var 60
Adjusted R- 0.95928 S.D.dependent var | 0.5534
squared 1 67
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SE. of regression | 0.11168 Akaike info -
4 | criterion 1.4479
60
Sum squared resid | 1.07269 Schwarz criterion -
9 1.1808
40
Log likelihood 79.5020 Hannan-Quinn -
7 | criter. 1.3399
86
F-statistic 249.674 Durbin-Watson stat | 1.6578
2 43
Prob(F-statistic) 0.00000
0

Setelah dilakukan perhitungan maka hasil dari uji autokorelasi diperoleh dengan nilai
Durbin-Watson sebesar 1,657843. Berdasarkan ini, data DU dengan melihat tabel Durbin
Watson diperoleh 1,657843 dengan jumlah data sebanyak 96 dan jumlah variabel (k=4).
Pengambilan keputusan dilakukan dengan melihat du<dw< (4-du), kesimpulannya
1,6187 (du) < 1,657843 (dw)< 23813 (4-du). Sehingga dalam penelitian terbebas dari
Autokorelasi.

2. Analisis Regresi Data Panel

Tabel 1.9
Hasil Uji Hipotesis
Variable Coeffici | Std. Error | t-Statistic | Prob.
ent
C 2.56449 | 0.379555 | 6.756577 | 0.0000
2
X1 020618 | 0.091081 | 2.263768 | 0.0261
5
X2 0.28668 | 0.122729 | 2.335893 | 0.0218
2
X3 - | 0.076254 | -0.107399 | 09147
0.00819
0
X4 027626 | 0.118820 | 2.325089 | 0.0224
6

Berdasarkan model estimasi regresi yang terpilih yaitu Fixed Effect Model (FEM). Model
estimasi yang diperoleh dapat dituliskan sebagai berikut:
Harga Saham @) 2.564492 + 0206185NPM + 0.286682ROA - 0,008190DER +
0,276266EPS +¢

Hasil persamaan dengan regresi linear data panel di atas menunjukkan bahwa Harga
Saham memiliki konstanta sebesar 2,564492, artinya setiap tidak ada penambahan
variabel pada NPM, ROA, DER, dan EPS, maka nilai Harga Saham akan konstan berada
di angka 2,564492 . Koefifllen sebesar 0,206185 menunjukkan nilai koefisien pada regresi
NPM sebesar 0,206185. Artinya setiap peningkatan 1 satuan akan meningkatkan harga
saham sebesar 0,206185 satuan, dengan asumsi kondisi variabel independen lain nilainya
tetap (konstan). Nilai regresi pada koefisien ROA sebesar 0,286682. Hal tersebut
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menunjukkkan bahwa setiap kenaikan 1 satuan ROA maka Harga Saham akan naik
sebesar 0,286682, dengan asumsi kfjlisi variabel independen lain nilainya tetap
(konstan). Koefisien regresi pada DER sebesar — 0,008190. Artinya setiap kenaikgih DER
1 satuan makan Harga Saham turun 0.,008190 satuan dengan asumsi kondisi variabel
independen lain nilainya tetap (konstan). Nilai koefisien EPS sebesar 0 gJ 6266, artinya
setiap peningkatan 1 satuan EPS, maka akan menaikkan Harga Saham. Dengan asumsi
kondisi variabel independen lain nilainya tetap (konstan).

3. Uji Hipotesis

Uji hipotesis terdiri dari uji parsial (uji t), uji simultan (uji F), danfgji koefisien
determinasi Adjusted (R?) dengan estimasi untuk regresi linear data panel menggunakan
Fixed Effect Model (FEM) sebagai berikut:

Tabell.10
Hasil Uji Hipotesis

Variable Coeffici | Std. Error | t-Statistic | Prob.
ent
C 256449 | 0.379555 | 6.756577 | 0.0000
2
X1 0.20618 | 0.091081 | 2.263768 | 0.0261
S
X2 0.28668 | 0.122729 | 2.335893 | 0.0218
2
X3 -1 0.076254 | -0.107399 | 09147
0.00819
0
X4 027626 | 0.118820 | 2.325089 | 0.0224
23 6
R-squared 0.96313 Mean dependent 32125
9 | var 60
Adjusted R- 0.95928 S.D.dependent var | 05534
squared 1 67
SE. of regression | 0.11168 Akaike info -
4 | criterion 1.4479
60
Sum squared resid | 1.07269 Schwarz criterion -
9 1.1808
40
Log likelihood 79.5020 Hannan-Quinn -
7 | criter. 1.3399
86
F-statistic 249.674 Durbin-Watson stat | 1.6578
2 43
Prob(F-statistic) 0.00000
0

a) Uji parsial (ujit)
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Uji statistic t pada dasarnya menunjukkan seberapa besar pengaruh satu variabel
independent (X) secara individual terhadap variabel dependen (Y). Pengambilan
kesimpulannya ygju:

1) Jika nilai t hitung > t table atau nilai prob < 0,05 maka HO ditolak artinya Ha

diterima (variabel X secara individu berpengaruh terhadap variabel Y).

2) lJika nilai t hitung < t table atau nilai prob > 0,05 maka Ha ditolak artinya HO

diterima (variabel X secara individyglidak berpengaruh terhadap variabel Y).
Berdasarkan uji t, maka diambil keputusan sebagai berikut:

a. Berdasarkan hasil uji statistik pada uji T dapat dilihat nilai T hitung pada NPM
adalah 2,263768 dengan nilai probabilitasnfgg)sebesar 0,0261 dengan o = 0.05,
maka dihasilkan nilai probability 00261 < 0,05@8al ini berarti HO ditolak dan
menerima HI artinya NPM memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
Harga Saham.

b. Berdasarkan hasil uji statistik pada uji T dapat dilihat nilai T hitung pada ROA
adalah 2,335893dengan nilai probabilitasnyggebesar 0,0218 dengan a = 0.05,
maka dihasilkan nilai probibality (0,0218 > 0,05)gHal ini berarti HO ditolak dan
menerima HI artinya ROA memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
Harga Saham.

c. [@3rdasarkan hasil uji statistik pada uji T dapat dilihat nilai T hitung pada DER
adalah -0,107399 dengan nilai probabilitasrfgg] sebesar 0,9147 dengan a = 0.05,
maka dihasilkan nilai probibality (0,9147 > 0,05). Halgii berarti H1 ditolak dan
menerima HO artinya DER tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Harga
Saham.

d. Berdasarkan hasil uji statistik pada uji T dapat dilihat nilai T hitung pada EPS
adalah 2325089 dengan nilai probabilitasn§g) sebesar 0,0224dengan o = 0.05,
maka dihasilkan nilai pbability (0,0224 < 0,05). Hal ini berarti HO ditolak dan
menerima HI1 artinya EPS memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
Harga Saham.

g) Uji Simultan (uji F)

Uji statistik F bertujuan untuk melihat apakah semua variabel independen yang
dimasukkan dalam model mempunyai pengaruh secara simultan atau bersama-sama
terhadap semua variabel dependen. Untuk mengetahui apakah hipotesis sebaiknya
diterima atau ditolak maka akan dilakukan statistik uji F dengan tingkat signifikan 5%
atau 0,05.

Berikut adalah dasar pengambilan keputusan uji F dari pengujian hipotesis:

1) Apabila F hitung > F tabel atau nilai p-value F-statistik < 0.05 maka HO ditolak
dan Ha diterima yang artinya variabel independen secara bersama-sama
mempengaruhi variabel-variabel dependen.

2) Apabila F hitung < F tabel atau nilai p-value F-statistik > 0.05 maka Ha ditolak
dan HO diterima yang artinya variabel independen secara bersama-sama tidak
mempengaruhi variabel-variabel dependen.

Hasil uji f menunjukkan bahwa nilai F hitung sebesar 48518 dengan df = (k-1),(n-k)
=(5-1), (112-4), maka nilai F tabel sebesar 2.46. Mak@‘ hitung lebih besar dari pada F
tabel (2496742 > 2.46). Nilai probabilitas 0,000000 ¢gpih kecil dari 0,05 (0.000000 <
0,05), artinya hipotesis teruji secara sigffifikan. Yaitu terdapat pengaruh secara bersama
— sama (simultan) NPM, ROA, DER, dan EPS terhadap Harga Saham pada Perusahaan
Sub Sektor Makanan dan Minuman yang terdaftar di ISSI periode 2018-2021.
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c) Uji Koefisien Determinasi (R?)

Uji koefisien determinasi digunakan untuk mengukur kemampuan model dalam
menerangkan variabel independen. Sementara itu, Adjuste@)R Square merupakan output
yang digunakan untuk melihat besarnya R pengaruh dari variabel independen terhadap
variabel dependen. Berdasarkan tabel 1.10 hasil uji koefisien determinagfjdidapatkan
Adjusted R Square sebesar 0,.959281 atau 95,9% artinya bahwa variabel NPM, ROA,
DER, gfh EPS mampu menjelaskan sebesar 95,9 % variabel Harga Saham, dan sisanya
4,1 % dijelaskan oleh variabel independen lain diluar model.

Pembahasan
Pengaruh NPM terhadap Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Makanan dan
Min§Fghan yang terdaftar di ISSI periode 2018 — 2021.

Variabel Net Profit Margin (NPM) nfghiliki nilai t- statistic sebesar 2,263768 <
1,65909 dengan nilai probabilitas 00265 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa HO ditolak
dan menerima Ha. Artinya variabel NPM memiliE] pengaruh postif dan signifikan
terhadap harga saham. Hal ini sesuai dengan teori bahwa semakin besar NPM maka
kemampuan suatu perusahaan untuk mendapatkan kgJntungan dianggap semakin baik
sehingga akan menaikkan harga saham. Keterkaitan antara laba bersih, sisa pajak dan
penjualan bersih mencerminkan keahlian manajemen dalam mengelola perusahaan yang
berhasil meninggalkan keuntungan yang layak sebagai pengganti gfgjko yang telah
diambil oleh pemilik modal. Jika rasio laba bersih terhadap penjualan meningkat, maka
minat investor unt) berinvestasi dalam saham perusahaan akan meningkat sehingga
permintaan saham akan meningkat pula. Dengan meningkatnya permintaan g¥hadap
saham tersebut maka harga saham juga akan meningkat NPM yang meningkat memiliki
pengaruh yang sangat tinggi terhadap harga saham karena NPM meningkat rgfunjukkan
bahwa kemampuan perusahaan untuk mencapai laba cukup tinggi, sehingga harga saham
dapat mengalami kenaikan fjfasil ini mendukung penelitian yang dilakukan (Yun Fitriano
& Meiffa Herfianti, 2021) bahwa variabel NPM berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Dalam penelitian (Kom@lg Triyanti dkk., 2021), (Suryawuni dkk., 2022), (Barlet
Hasibuan, 2020) variabel NPM berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.
Pengaruh ROA terhadap Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Makanan dan
Minunff3 yang terdaftar di ISSI periode 2018 — 2021.

Variabel Return On Asset memilikiaaj t- statistic sebesar 2,335893 > 1,65909
dengan nilai probabilitas sebesar 0 (B8 > 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa HO ditolak
dan menerima Ha. Pada variff2l ROA mempunyai pengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham. Artinya kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dengan
memanfaatkan asetnya dapat menjadi acuan investor untuk menilai pengelolaan
perusahaan. dengan adanya ROA dapat diketahui @Bpiensi perusahaan dalam
memanfaatkan asetnya. Hal ini sesuai teori bahwa rasio ROA yang tinggi itu artinya
perusahaan bisa menggunak@ffasetnya secara efektif dan efisien sehingga bisa menambah
laba di suatu perusahaan. Investor cenderung akan tertarik untuk berinvestasi pada
perusahaan yang mampu mengelola asetnya dengif baik, karena pengelolaan asset yang
baik akan meningkatkan laba di perusahaan. Sehingga investor akan mendapatkan
f®untungan dan tingkat keamanan investasi yang tinggi diperusahaan tersebut. Hasil ini
mendukung penelitian yang dilakukan (Muhammad Hamidun Asri, 2017) yang
menyatakan bahwa variabel ROA memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
harga saham. Dal penelitian (Suryawuni dkk., 2022), (Dwi & Astuti, 2018), (Adi
Ellisykatul Anwar,2021) menyatakan bahwa variabel ROA memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham.
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Pengaruh DER terhadap Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Makanan dan
Mingghan yang terdaftar di ISSI periode 2018 — 2021.

Variabel Debt to Equity Ratio memiliki nilai t- statistic sebesar -0,107399 < 1,65909
dengan nilai probabilitasnya sebes@g}),9147 > 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa Ha
ditolak dan HO diterima. Variabel DER tidak men§fiiki pengaruh signifikan terhadap
harga saham.. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa besar kecilnya DER dalam
perusahaan belum dapat mempengaruhi tinggi rendahnya harga saham. Tinggi rendahnya
tingkat hutang tidak selalu mempengaruhi minat investor untuk menanamkan modalnya
pada sahamnya, karena investor melihat kemampuan perusahaan dalam menggunakan
hutang untuk membiayai operasinya. Jika perusahaan berhasil memanfaatkagerjanjian
utangnya, maka akan berdampak positif bagi investor yang berinvestasi di perusahaan
tersebut. . Sehingga, harga saham akan mening@t. Sebaliknya, jika perusahaan gagal
memanfaatkan utangnya, maka investor tidak akan tertarik untuk berinvestasi pada
perusahaan tersebut.. Ha@ ini mendukung penelitian yang dilakukan oleh (Faridatul
Husna & Sunandar, 2022) bahwa DER tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga
saham. Hal ini sejalan dengan penelitian gDewi Mufarikhah & Selly Tria Dinda, 2021),
dan (Intan Saridian Dewi & Sri Utiyati, 2017), yang menyatakan bahwa variabel DER
tidak berpeggaruh terhadap harga saham.

Pengaruh EPS terhadap Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Makanan dan
Mingghan yang terdaftar di ISSI periode 2018 — 2021.

Variabel Earning Per Share memiliki nilai t-statistic sebesar 2,325089 > 1.65%h§
dengan nilai probabilitasnya sebesar 0,0224 < 0,05. Sehingga menunjukkan bahwa HO
ditolak dan Ha diterima. Variabel Hg}S memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
Harga Saham. Semakin tinggi EPS maka akan mempengaruhi tingkat kinerja perusahaan,
sehingga akan membuat perusahaan semakin baik dan dapat menyebabkan harga saham
meningkat, hal tersebut dapat meningkatkan kepercayaan investor untuk menanamkan
modalnya pada perusahaan tersebut. Ketika Earning Per Share tinggi berarti kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba dan mengembalikan laba kepada pemegang saham
semakin baik, dan ketika EPSf##ndah maka laba perusahaan kurang baik bagi pemegang
saham. Hasil ini mendukung penelitian yang dilakukan (Suryawuni dkk., 2022) bahwa
EPS berpengaruh positif dan signffikan terhadap harga saham. Dalam penelitian
(Komang Triyanti dkk., 2021) juga berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham. Penelitian lain yang menguatkan hasil tersebut adalah penelitian defE)(Nurlia &
Juwari, 2019) dan (Triawan & Shofawati, 2019) menyatakan bahwa EPS berpengaruh
positif dan signifikan terhadap harga saham.

KESIMPULAN

Berdasarkan analisis data, dapat disimpulkan bahwa secara parsial variabel Net Profit
Margin (NPM), Return On Asset (ROA) dan variabel Earning Per Share (EPS)
berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham pada perusahdf) sub sektor
makanan dan minuman yang terda@r di ISSI periode 2018-2021 dengan nilai signifikan
NPM 0,031 < 0,05, ROA dengan nilai signifikan 0,0218 < 0,05 dan nilai signifikan EPS
0,0224 < 0,05. Sedangkan variabel Debt to EquiiffRatio (DER) dengan nilai signifikan
0,9147 > 0,05 menunjukkan tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan sub sector makanan dan minuman yang terdaftar di [SSI periode 2018 - 2021.
Secara simultan simultan variabel NPM, ROA, DER, dan EPS secara bersama-sama
berpengaruh signifikan terhadapa harga @ham. Hal ini diketahui dengan tingkat
signifikansi atau probabilitas 0,0000 < 005. Saran penelitian selanjutnya untuk
memperluas objek penelitian tidak hanya perusahaan sub sektor makanan dan minuman
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saja, menambah variabel independen lainnya yang dapat mempengaruhi harga saham, dan

menambah jumlah periode tahun yang akan diteliti, agar hasil penelitian lebih

berpengaruh terhadap variabel independent.
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